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V
on Oktober an treffen sich in
allen Dax-30-Unternehmen Ar-
beitskreise von Bereichsleitern
zur Planung der Geschäftsberich-

te. Dabei geht es zu diesem Zeitpunkt
noch nicht um Zahlen. Es geht vielmehr
um Menschen, Marken und Meinungen,
Innovationen oder Initiativen.

Diese Themen passen aber nicht in die
Bilanz, sondern stellen das intellektuelle
Kapital der Unternehmen dar. Erst aus
diesem Kapital entstehen die Gewinne
oder auch Verluste, die sich im Zahlen-
werk der Rechnungslegung addieren. Al-
lerdings: Jedes Unternehmen macht, was
es will. Es gibt keine intellektuellen Stan-
dards. goodwill communications hat die
intellektuelle Berichterstattung aller
Dax-30-Geschäftsberichte für 2007 analy-
siert. Legt man nur einen einfachen Stan-
dard zugrunde, so bleiben alle Unterneh-
men unterhalb des Standards – ein kata-
strophales Ergebnis. Es werden zwar
Kennzahlen geliefert, aber keine Verglei-
che, Erläuterungen oder Angaben zur Me-
thodik gegeben.

Diese Hinweise sind wichtig, weil es –
wie bei der Rechnungslegung – darum
geht, wesentliche, vollständige, zuverlässi-
ge, klare und vergleichbare Angaben zu
machen. Denn ansonsten ist das zwar
nett, bietet aber kaum wirklichen Informa-
tionsgehalt.

Das Zahlenwerk füllt nur die materiel-
le Hälfte des Geschäftsberichts. Nur weni-
ge Größen des intellektuellen Kapitals
können nämlich materiell „bepreist“ und
damit bilanziert werden. Die andere, die
immaterielle Hälfte ist das intellektuelle
Problem der eigentlichen Rechnungsle-
gung. Seit Jahren debattiert man darüber,
dass in Intellectual Property Statements
Aussagen über immaterielle Werte frei-
willig geliefert werden sollten. Diese intel-
lektuelle Dimension macht ein Unterneh-
men erst „smart“, wie es Edvinsson und
Malone 1997 beschrieben haben.

Solche Gewandtheit ist wichtig, um
zwei Unternehmen in ziemlich gleicher

materieller Ausgangslage zu vergleichen.
Denn Fehler aus mangelnden intellektuel-
len Fähigkeiten rächen sich erst später –
dann allerdings in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung. Die Frage ist nur, wie man
das aus Geschäftsberichten herausliest.
Idealerweise müsste es dafür einen Stan-
dard geben. Für die materiellen und weni-
gen immateriellen Werte gibt es den Inter-
national Financial Reporting Standard
(IFRS).

Für das intellektuelle Kapital gibt es so
etwas nicht. Ein Intellectual Capital Com-
munication Standard (ICCS) wäre dabei
eine Art Zwilling des IFRS. Der Zwilling
entstammt dabei der Denke des Finanz-
wesens. Das ist wichtig für die interne Ak-
zeptanz. Eine intellektuelle Standardisie-
rung muss sich dabei von unten entwi-
ckeln. Finanzvorstände scheuen aller-
dings den Aufwand, obwohl man sich ei-
nen Teil der Prosa schenken könnte. Ge-
schäftsberichte könnten qualitativ besser
und dennoch quantitativ dünner werden.

In der Studie erreicht kein Unterneh-
men den „Low Standard“ als Ganzes – al-
lenfalls in einzelnen Kategorien schaffen
es einzelne Unternehmen im Dax, besser
als nur „Below Standard“ zu sein. Wie ha-
ben wir aber diese intellektuelle Bewer-
tung vergeben? Zunächst einmal wurde
für das Investor, Human, Customer und
Supplier Capital sowie für Innovation
und Communication Capital eine Liste
von Indikatoren und deren Ausprägun-
gen identifiziert. Dabei wurden nur Kapi-
tel geprüft, die in der Überschrift einen
Hinweis auf das intellektuelle Kapital ge-
ben: „nichtfinanzielle Leistungsindikato-
ren“ oder „gesellschaftliche Verantwor-
tung“ beispielsweise.

„No Standard“ wurde dann gegeben,
wenn gar keine Kennzahlen (beispielswei-
se für die Mitarbeiterentwicklung) ange-
geben wurden, sondern nur allgemein
über Weiterbildungsmaßnahmen berich-
tet wurde. „Below Standard“ bleibt man,
wenn Kennzahlen ohne Vorjahresver-
gleich aufgeführt werden. Um in den Be-
reich des Low, Moderate oder Full Stan-
dard zu kommen, müssten zur Vergleich-
barkeit auch Erläuterungen über Verände-
rungen und Angaben über die Methodik
(beispielsweise eines Zufriedenheitsin-
dex) angegeben werden.

Das sind Informationen, die eigentlich
vorhanden sind. Einige Zitate aus den Be-
richten verdeutlichen, warum die Bericht-
erstattung nur mit „Below Standard“ be-
wertet werden kann. Sie sind exempla-
risch. Diese Unternehmen sind nicht
schlechter als andere Unternehmen:

So schreibt TUI im Kontext des Inves-
tor Capitals: „Der Vorstand traf Analys-
ten und Investoren bei regelmäßigen
Roadshows in Europa und Amerika zu
Einzelgesprächen sowie bei der Analys-
tenkonferenz anlässlich der Vorlage des
Jahresabschlusses 2006 und der Bekannt-
gabe des Mergers der Touristik-Sparte mit
der First Choice PLC im März 2007.“

Hier fehlt sowohl eine quantitative An-
gabe über die Anzahl der Treffen als auch
die qualitative Information, wer im Ein-
zelnen die Analysten getroffen hat und
welche Inhalte anlässlich der Roadshow-
Termine von Interesse für die Investoren
waren.

Zum Human Capital heißt es bei der
Allianz: „Darüber gibt unser Leadership
Culture Survey Auskunft, eine jährliche
Befragung von mehr als 6000 unserer Füh-
rungskräfte . . . Geben die Rückmeldun-
gen Hinweise darauf, dass Führungs-
schwächen existieren oder die Umset-
zung der Strategie mangelhaft ist, wird ge-

gengesteuert.“ Selbstverständlich scheint
die Allianz hier ein gutes Instrument an-
zuwenden, dessen Informationsgehalt für
den Beobachter aber nur dann von guter
Qualität wäre, wenn man die Ergebnisse,
die Methodik und vor allem die Maßnah-
men erläutern würde.

Zum Customer Capital das Beispiel
VW: „Die Marke Volkswagen PKW ist
heute weltweit Ausdruck von Qualität, Zu-
verlässigkeit und deutscher Ingenieurs-
kunst. Mit diesem Markenprofil und dem
damit verbundenen Vertrauenskapital ist
sie Jahr für Jahr für Millionen von Kun-
den erste Wahl, wenn es um den Kauf ei-

nes Automobils geht.“ Auch dies ist inter-
essant, aber nachvollziehbar ist es nur,
wenn man etwas über das Vertrauenskapi-
tal, die Markenbekanntheit und das Mar-
kenprofil erführe und wenn man die Ver-
bindung von Marken- und Vertrauenska-
pital und Verkaufszahlen erläutert be-
käme.

Dies sind nur drei von vielen mögli-
chen Beispielen, bei denen offensichtlich
wird, wie einfach es wäre, mit informato-
rischen Erweiterungen zu einem höheren
Standard zu kommen.

Wie könnte eine Berichterstattung
über das intellektuelle Kapital aussehen?

Als Beispiel ist hier das Investor Capital
angeführt, bei dem Unternehmen ohne
große Probleme einen „Full Standard“ er-
reichen könnten. Sie müssten nur verfüg-
bare Information aufbereiten.

Für das Investor Capital sind Aktionärs-
struktur und Fremdkapitalstruktur die bei-
den Strukturindikatoren, Analystenemp-
fehlungen und Rating-Einschätzungen
sind die beiden Leistungsindikatoren. Be-
trachten wir hier nur die Aktionärsstruk-
tur und die Analystenempfehlungen:

Für die Darstellung der Aktionärsstruk-
tur wird empfohlen: zum einen eine grafi-
sche oder tabellarische Darstellung der
Aufteilung von privaten und institutionel-
len Aktionären, gegebenenfalls auch über
eine Länderverteilung, und eine verbale
Erläuterung bei wesentlichen Verände-
rungen gegenüber dem Vorjahr.

Zum anderen wird empfohlen, dass das
Unternehmen – sofern bekannt – seine
Top-10-Investoren benennt und in einer
tabellarischen Aufstellung auflistet. Auch
hier sollten Erläuterungen bei deutlichen
Veränderungen zum Vorjahr gegeben wer-
den.

Das sind Aspekte zur Aktionärsstruk-
tur. Darüber hinaus wird zur Berichter-
stattung über veröffentlichte Analysten-
meinungen Folgendes empfohlen: Das
Unternehmen soll seine Top-10-Analys-
ten aufführen, deren Bewertung mit Vor-
jahresvergleich angeben sowie eine Zu-
sammenfassung des Summarys des Re-
search-Reports geben (drei Sätze).

Auch hier wird empfohlen, dass das Un-
ternehmen zu deutlichen Veränderungen
in der Analystenbewertung im Vergleich
zum Vorjahr Stellung nimmt, und zwar
mit Blick auf die zentralen Begründungen
einer Meinungsänderung.

Als zweite Ausprägung im Kontext die-
ses Indikators empfehlen wir Angaben
zur Kontakthäufigkeit: In einer Tabelle
kann das Unternehmen darstellen, wann
und wie oft welche Analysten durch wel-
chen Unternehmensrepräsentanten be-
sucht wurden. Dabei wären Angaben der
zentralen Themen wünschenswert.

Das sind fast alles öffentlich vorhande-
ne Informationen, durch die ein am Unter-
nehmen interessierter Aktionär, Kunde
oder aber auch Mitarbeiter die Chance be-
käme, sich über die Eigentümer und die
Meinungsbildner eine eigene Meinung bil-
den zu können.

Dazu brauchte es – ähnlich dem Corpo-
rate-Governance-Bericht – im Geschäfts-
bericht eine zusammenhängende Darstel-
lung des intellektuellen Kapitals und
nicht irgendwo versteckt, vernachlässigt,
hervorgehoben oder sogar in den Nach-
haltigkeitsbericht abgeschoben. Denn da-
für sind Aktionäre, Mitarbeiter, Kunden
und andere intellektuelle Größen viel zu
wichtig.
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Alle Dax-30-Unterneh-
men unterschreiten die
Standards in der
Berichterstattung ihres
intellektuellen Kapitals
für das abgelaufene
Jahr. Zudem ist ein Ver-
gleich der Berichte fast
unmöglich.

Von Markus Will
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WPKN Name CAP/Basis Laufz. Bez.Verh. Geld Brief

Index - Zertifikate
610670 Amex Biotech . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,1 46,10 46,80
687480 Amex Gold Bugs . . . . . . . . . . . . . . . . open end 1 189,13 191,03
ABN0EW CECE . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,01 14,95 15,50
685964 China H-Share . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,23 140,07 157,18
609820 Nikkei 225 Quanto. . . . . . . . . . . . . . . open end 0,01 78,15 78,47
852670 RDX . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,1 68,70 71,10
ABN537 Indien II . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,1 32,81 34,09
ABN2MJ Brasilien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,01 108,40 113,79
ABN4S9 SETX. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,01 10,59 11,15
Rohstoff - Zertifikate
256678 Brent Crude Oil . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 1 45,34 45,39
859341 Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,1 63,39 63,59
163575 Silber . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 1 7,28 7,48
330491 Palladium . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,1 14,18 14,68
163574 Platin . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,01 7,34 7,42
AA0QL4 RICI Enhanced Com. . . . . . . . . . . . . . open end 94,91 95,86
AA0QL5 RICI Agriculture. . . . . . . . . . . . . . . . . open end 90,51 91,42
Strategie - Zertifikate
826619 Dr.Jens Ehrhardt . . . . . . . . . . . . . . . . open end 1 142,81 144,98
239654 IDC Discount Flex . . . . . . . . . . . . . . . open end 1 1081,36 1097,58
ABN2BF ZJ Portf. Strat. . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 1 92,67 94,07
AA0AHA Junior Gold Miners . . . . . . . . . . . . . . open end 1 55,30 56,13

Aktien - Anleihen
BHF6WR 8,00% Allianz . . . . . . . . . . . . . . 76,92 28.07.09 13,00 81,88 82,08
BHF6WY 8,00% Deutsche Bank. . . . . . . . 37,74 28.07.09 26,50 70,66 70,86
BHF6W9 12,00% Infineon. . . . . . . . . . . . . 3,61 28.07.09 277,00 73,50 73,70
BHF6XB 8,00% Lufthansa . . . . . . . . . . . . 9,35 28.07.09 107,00 87,22 87,42
BHF6XW 12,00% ThyssenKrupp . . . . . . . 29,41 28.07.09 34,00 62,00 62,20
Protect - Aktien - Anleihen
BHF6TZ 12,25% BMW. . . . . . . . . 19,50/27,90 23.07.09 35,84 74,16 74,36
BHF6T2 13,00% Continental . . . . 51,70/73,75 23.07.09 13,56 - -
BHF6UW 10,00% RWE . . . . . . . . . 59,68/77,46 23.07.09 12,91 71,01 71,21
BHF6U4 14,50% TUI . . . . . . . . . . . 9,00/13,83 23.07.09 72,31 67,52 67,72
Bonus - Zertifikate
BHF048 Allianz . . . . . . . . . . . . . 88,50/161,00 25.06.10 1 59,86 60,06
BHF029 Daimler. . . . . . . . . . . . . . 31,50/63,00 25.06.10 1 - -
BHF03D Deutsche Telekom . . . . . . . 9,05/18,00 25.06.10 1 7,40 7,60
BHF0PA ThyssenKrupp. . . . . . . . . 27,00/45,30 19.06.10 1 14,25 14,45
Reverse - Aktien - Sprint - Zertifikate
BHF3E0 Colonia Real Estate . . . . . . . 5,50/4,95 19.12.08 1 6,50 6,60
BHF2A9 Deutsche Bank . . . . . . . . 56,00/50,00 30.12.08 1 65,71 65,81
BHF2BT TUI . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,00/12,80 30.12.08 1 16,17 16,27
BHF3GC Volkswagen. . . . . . . . . 200,00/170,00 27.03.09 1 118,47 118,47
Garantie - Zertifikate
BHF6VA BASF (100%) . . . . . . . . . 39,00/39,00 22.06.12 1 33,94 34,14
BHF1BU Commerzbank (100%) . . 18,00/18,00 25.06.10 1 18,12 18,32
BHF1S5 Daimler (100%) . . . . . . . . 40,0040,00 25.06.10 1 38,22 38,42
BHF17U Lufthansa (100%) . . . . . . 15,00/15,00 25.06.10 1 14,85 15,05
BHF173 Nokia (100%) . . . . . . . . . 16,00/16,00 25.06.10 1 15,81 16,01
BHF18B Philips (100%) . . . . . . . . 22,00/22,00 25.06.10 1 21,61 21,81
Reverse - Bonus - Zertifikate
BHF09L Allianz . . . . . . . . . . . . . 150,45/97,05 27.03.09 0,85977 135,54 136,54
BHF09Y Lufthansa . . . . . . . . . . . . 19,70/13,12 27.03.09 6,36132 125,43 126,43
BHF4TR SolarWorld . . . . . . . . . . . 52,50/25,80 19.06.09 2,95858 140,93 141,93
Aktien - Sprint - Zertifikate
BHF3XZ Daimler. . . . . . . . . . . . . . 40,00/45,00 19.12.08 1 22,35 22,45
BHF3YU K+S . . . . . . . . . . . . . . . . 80,00/97,50 19.12.08 4 156,96 157,06
BHF0D9 Salzgitter. . . . . . . . . . . 100,00/112,00 19.12.08 1 50,13 50,23

Kapitalgarantierte Aktien Baskets
CSFB2B Sommeranleihe 1 . . . . . . . . . . . . . . . 25.07.08 - -
CSFB2S Herbstanleihe . . . . . . . . . . . . . . . . . . 03.11.08 98,09 99,59
CSFB29 Winteranleihe . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.02.09 96,87 99,12
CS0AAN Frühlingsanleihe . . . . . . . . . . . . . . . . 08.05.09 95,97 97,47
CS0AA7 Sommeranleihe . . . . . . . . . . . . . . . . . 28.08.09 94,88 96,63
Themen- & Bonus - Zertifikate
CSFB0C Tremont Index Zert. . . . . . . . . . . . . . . open end 90,06 -
A0AAAT China Protect . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.12.09 139,81 141,81
CS0AA0 Insider Quanto. . . . . . . . . . . . . . . . . . 06.09.11 58,48 -
CS0AA1 Insider . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 06.09.11 59,77 -
CS0AAF BonusPlus 15 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 03.04.12 215,50 221,32
CS0AAS BonusPlus 16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.05.12 220,91 223,14
CS0AAU BonusPlus 17 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26.06.12 221,30 224,67
CS0AA6 BonusPlus 18 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 07.08.12 216,85 220,15
CS0ABJ BonusPlus 19 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30.09.11 52,81 54,63
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CSFB27 Global 6 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.02.09 73,62 74,74
CS0AAA Global 10 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.09.09 55,07 56,66
CS0AA3 Global. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.09.08 105,88 107,49
CS0AAH DivDAX Bonus . . . . . . . . . . . . . . . . . 10.04.12 57,10 58,77
CS0AAV DivDAX Bonus . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.07.12 61,22 62,62
CS0AA8 DivDAX Bonus . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.09.12 56,51 57,37

Strategie - Zertifikate
DB2DUB Dubai Top Select 2 . . . . . . . . . . . . . . open end 1 6,51 6,66
473485 DAX TOP 10 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 1 106,06 106,97
551105 KHP Aktien EU . . . . . . . . . . . . . . . . . 21.06.13 1 1180,47 1190,47
671412 KHP Aktien D . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21.12.12 1 1287,63 1302,63
DB1CZZ CROCI Pairs Euro Net . . . . . . . . . . . . open end 1 100,62 101,64
DB091Y CROCI Japan Zert.. . . . . . . . . . . . . . . open end 1 76,05 76,82
709348 SectorLeader . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30.03.09 1 54,31 54,75
DB0WKS CROCI Deutschl. Zert. . . . . . . . . . . . . open end 1 92,37 93,30
709683 ValueLeader . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29.06.09 1 78,79 79,59
747673 Best of 2002 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 05.01.10 1 - -
747697 ValueGrowth . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 01.03.10 1 62,88 63,52
780192 ChinaOpp.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26.10.09 1 110,24 111,35
842664 HedgeSelect . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30.09.08 1 - -
DB091X CROCI US Zert. . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,01 85,37 86,23
DB0UQW CROCI Sectors . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 1 86,54 87,41
DB091Z CROCI Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 1 103,23 104,27
DB0PLA Platow Zertifikat. . . . . . . . . . . . . . . . . open end 1 77,41 78,97
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Index - Zertifikate
722373 Gold X-pert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,1 63,23 63,41
372143 Hang Seng Ch.Enterp.X-pert . . . . . . . open end 0,1 69,49 70,49
Garantie - Zertifikate
671287 4X8 Garant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.17.11 1 119,18 120,18
DB1LAA Euro Stoxx 50 Eq. Pro. . . . . . . . . . . . 22.08.12 1 86,48 87,48

Aktienanleihen
DZ0M5Z 9,00% Allianz . . . . . . . . . . . . . . 90,91 24.06.09 11 74,93 75,18
DZ0NL1 12,00% Daimler . . . . . . . . . . . . . . 40 23.12.09 25 64,57 64,82
DZ0NMM 9,00% E.ON . . . . . . . . . . . . . . . 35,71 23.12.09 28 76,77 77,02
DZ0NNP 9.00% Siemens . . . . . . . . . . . . 66,67 23.06.10 15 74,74 74,99
Discount - Zertifikate
DZ0KCE DAX 30 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6000 18.12.09 0,01 42,30 42,32
DZ0U8L Deutsche Telekom . . . . . . . . . . . . . 10 19.06.09 1 7,45 7,48
DZ0KFC Deutsche Post . . . . . . . . . . . . . . . . 16 18.09.09 1 10,50 10,53
DZ3ZUB SAP . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42 18.12.09 1 22,94 22,98
DZ0F8E EADS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 19.06.09 1 9,16 9,21
DZ0J5Q Eurostoxx 50 . . . . . . . . . . . . . . . 2200 18.06.10 0,01 17,30 17,30
Sprint - Zertifikate
DZ381G Bayer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56/58 19.06.09 1 39,38 39,48
DZ0MDG Deutsche Bank . . . . . . . . . . . . . 56/70 18.12.09 1 29,33 29,52
DZ0HSX Silber . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16/23 23.11.09 7,38 7,53
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Index - Zertifikate
SG1ERX ERIX . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,100 104,61 105,66
SG1WWX WOWAX . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,010 11,74 11,86
SG9F3Q Gold Quanto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,100 77,80 77,92
SG9F3R Silber Quanto . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 1,000 8,94 9,00
SG9F35 Brent Crude Oil Quanto . . . . . . . . . . . open end 0,804 58,16 58,26
SG0TBQ SGI Short Brent Quanto . . . . . . . . . . . open end 1,000 182,21 182,39
SG3G26 ShortDAX . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,010 102,21 102,25
SG0SUN World Solar En. Index . . . . . . . . . . . . open end 0,100 67,58 68,27
Bonus - Zertifikate
SG0C6X DAX Bonus . . . . . . . . . . . . . . . . 8950 12.06.09 0,010 44,50 44,80
SG0N2H DJ Euro STOXX 50 . . . . . . . . . . 4150 19.06.09 0,010 22,33 22,57

Index- und Strategie - Zertifikate
A0CQJU Europa Sector Rotation II . . . . . . . . . . open end 1 86,88 89,60
BVT458 Eur. Sector Rotation III . . . . . . . . . . . . open end 1 64,97 67,00
A0CQJV USA Sector Rotation . . . . . . . . . . . . . open end 1 61,51 63,40
BVT0CJ Japan Sector Rotation . . . . . . . . . . . . open end 1 49,90 51,50
BVT46N China Sector Rotation . . . . . . . . . . . . open end 1 70,25 72,50
BVT46M Deutschl. Sector Rota. . . . . . . . . . . . . open end 1 57,89 59,70
BVT46R 6-Monats Money Market Zert. . . . . . . open end 1 111,10 111,20
BVT7CW DJ EuroStoxx Sel. Div . . . . . . . . . . . . open end 1 20,30 21,30
BVT6E3 Europa Alpha Dividenden. . . . . . . . . . open end 1 76,81 78,40
BVT7EA VEAG (Alpha Generator) . . . . . . . . . . open end 1 81,60 82,60
BVT459 VEAG II (Alpha Generator) . . . . . . . . . open end 1 96,30 98,30
BVT428 VJAG (Alpha Generator). . . . . . . . . . . open end 1 84,90 86,90
BVT429 VUSAG (Alpha Generator) . . . . . . . . . open end 1 89,70 91,70
BVT45Z Belmont Fixed Income . . . . . . . . . . . . open end 1 96,73 101,90
BVT450 Belmont Market Neutral . . . . . . . . . . . open end 1 89,61 94,40
BVT451 Belmont Multi Strategie . . . . . . . . . . . open end 1 94,45 99,50
BVT452 Belmont Long Short . . . . . . . . . . . . . open end 1 88,73 93,80
BVT453 Belmont Global CTA . . . . . . . . . . . . . open end 1 100,43 105,80
BVT454 Belmont Natural Res. . . . . . . . . . . . . . open end 1 102,90 108,40
BVT622 Vontobel Klimaschutz . . . . . . . . . . . . open end 1 56,44 58,18

Garantie - Zertifikate
WLB36S 5-Sterne-Anleihe . . . . . . . . . . . . . . . . 21.04.09 95,44 96,94
WLB10P 10-Karat-Anleihe . . . . . . . . . . . . . . . . 19.12.11 124,71 -
WLB13K Achter-Anleihe. . . . . . . . . . . . . . . . . . 09.03.12 81,56 -
WLB36U Dispersion-Bond . . . . . . . . . . . . . . . . 28.10.11 94,11 95,61
149950 Dynamik-Bond . . . . . . . . . . . . . . . . . 28.07.10 94,74 -
WLB1XT Formel-7-Anleihe . . . . . . . . . . . . . . . 23.07.10 89,10 -
A0AQPT Formel-9-Anleihe . . . . . . . . . . . . . . . 23.04.12 84,01 -
A0AC9R MEMORY-Anleihe . . . . . . . . . . . . . . . 01.03.10 120,43 -
149963 MOVE-Bond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 03.09.08 - -
WLB3AM Rohstoff-Select-Zert. . . . . . . . . . . . . . 27.05.11 89,67 91,71
WLB1WA Sunshine-Anleihe . . . . . . . . . . . . . . . 25.06.10 94,17 -
WLB20G Sunshine Express-Anleihe . . . . . . . . . 29.06.12 85,96 -
WLB36R Sunshine Express-Anleihe 2 . . . . . . . 01.10.12 - -
WLB22Z Sunshine Smart-Anleihe . . . . . . . . . . 26.02.09 96,21 97,71
307899 TOP 7-Bond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30.04.10 92,43 -
WLB1VP TOP 7-Bond II . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.05.10 90,83 -
WLB2YY TOP 7-Bond III . . . . . . . . . . . . . . . . . 29.05.12 89,53 -
126118 TOP 8-Bond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24.10.08 99,92 -
WLB1ZN TOP 8-Bond II . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19.11.10 88,72 -
696262 W-I-N again . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.04.09 96,43 -
WLB217 Zins-Expander-Anleihe . . . . . . . . . . . 05.02.13 79,26 80,76
WLB24N Zins-Expander-Anl. Plus . . . . . . . . . . 19.04.13 80,69 82,19
WLB131 ZinsleiterPlus-Anleihe . . . . . . . . . . . . 22.03.13 83,77 -
WLB126 Zinssammler-Anleihe. . . . . . . . . . . . . 17.02.13 83,70 -
WLB23N Zinssammler-Anleihe 2 . . . . . . . . . . . 07.09.12 81,86 83,36
Basket - Zertifikate
699720 Beijing 2008-Select . . . . . . . . . . . . . . 25.08.08 156,00 -
WLB5GL Top-10 Active . . . . . . . . . . . . . . . . . . 06.10.14 53,65 54,46
699687 Generika-Active . . . . . . . . . . . . . . . . . 30.06.10 72,63 73,72
WLB5CL Golden Age-Active. . . . . . . . . . . . . . . 28.04.14 49,68 50,43
699912 London-2012-Select . . . . . . . . . . . . . 13.08.12 55,22 56,04
WLB3LX Luxus-Active 2 . . . . . . . . . . . . . . . . . 31.03.14 71,34 72,43
699688 Nanotechnologie-Active. . . . . . . . . . . 30.06.10 30,69 31,15
WLB5NE New Energy-Active 2 . . . . . . . . . . . . . 25.08.14 57,52 58,38
WLB364 Old Energy-Active . . . . . . . . . . . . . . . 04.03.13 34,43 34,95
699888 South-Africa-2010. . . . . . . . . . . . . . . 05.07.10 73,58 74,71
WLB5GV Wassertechnik-Active 2 . . . . . . . . . . . 27.09.13 76,04 77,20
WLB5YY Open-End Klimawandel . . . . . . . . . . . endlos 43,05 43,70
WLB5QN Maritim-Active . . . . . . . . . . . . . . . . . 01.02.16 40,76 41,37
WLB0SC Open-End Security . . . . . . . . . . . . . . endlos 48,64 49,37
WLB5UM Beaufort Maritim Index (Euro) . . . . . . 08.07.15 950,00 980,00

www.westlb-zertifikate.de

0211 826-5988

Vontobel www.vontobel-zertifikate.de

+49 (0)69-297 208 11

www.sg-zertifikate.de

Tel. +49 (0) 69 717 46 63

Garantie - Zertifikate
DZ18JW 9% MaxiRend Tracker . . . . . . . . . . . . 10.11.10 109,99 109,99
DZ0EKU Multizins Garant . . . . . . . . . . . . . . . . 13.10.09 1 97,69 99,69
DZ3Y2L PlusZins Garant . . . . . . . . . . . . . . . . 22.06.12 87,32 89,32
DZ0AZE PZ Extra 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.07.09 98,38 100,38
742475 VARIOZINS II. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19.02.09 1 100,52 102,52
758565 VARIOZINS III . . . . . . . . . . . . . . . . . . 07.05.09 1 99,53 101,53
DZ2KFH ZielZins Garant . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.05.11 91,75 93,75
Index - Zertifikate
674008 DAX . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,01 44,92 44,95
DZ2AUP Nikkei 225 Quanto. . . . . . . . . . . . . . . open end 0,001 7,57 7,58
698517 S&P 500 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,01 6,34 6,35
947377 TecDAX . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 0,01 5,11 5,17
834786 Value Select . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31.12.09 1 1380,43 1408,40
Outperformance - Zertifikate
DZ7YJZ Eurostoxx 50 . . . . . . . . . . . . . . . 3900 18.06.09 0,01 22,39 22,49
DZ2FPP Deutsche Telekom 200% . . . . . . . . 14 16.06.10 1 8,41 8,51
DZ6ADB Thyssen Krupp 200% . . . . . . . . . . 37 19.06.09 1 14,46 14,56
STARS - Zertifikate
634924 EuroSTARS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . open end 1 56,38 -
809530 GL.TrendSTARS. . . . . . . . . . . . . . . . . 19.04.10 1 43,38 -

Garantie-Zertifikate
AK0D8F PlusZins Garant 5 . . . . . . . . . . . . . . . 04.10.11 99,50 101,50
AK0DWD MitZ. MaxiRend Grnt 2A . . . . . . . . . . 31.10.11 90,41 92,41
AK0DXY 12,0 MaxiRend Grnt A . . . . . . . . . . . . 22.11.11 89,88 91,88
AK0DZV 12,5 MaxiRend Grnt 3A . . . . . . . . . . . 18.10.11 88,61 90,61
AK0D4S PlusZins Garant 4 . . . . . . . . . . . . . . . 22.08.11 99,32 101,32
AK0D8G 5,5 PlusZins Garant 5 . . . . . . . . . . . . 04.10.11 99,50 101,50
AK0DW8 13,5 MaxiRend Grnt 2A . . . . . . . . . . . 10.01.12 89,27 91,27
AK0D2P PlusZins Garant 3 . . . . . . . . . . . . . . . 14.06.11 99,56 101,56
AK0D1M RohstoffPlus Garant 4 . . . . . . . . . . . . 08.10.12 92,50 94,50
AK0DZX 5,0 PlusZins Garant 2 . . . . . . . . . . . . 08.10.10 96,44 98,44
AK0DZD PlusZins Garant 07/07. . . . . . . . . . . . 09.08.10 97,56 99,56
AK0DZE PlusZins Garant 08/07. . . . . . . . . . . . 07.09.10 97,21 99,21
Bonus-Zertifikate
AK0D4R 12,5 Bonus Ctrl 6 C.S . . . . . . . . . . . . 25.06.09 56,73 58,19
AK0D4P 11,0 MaxiRend Ctrl 6 B.D . . . . . . . . . 28.06.11 56,94 58,40
AK0D73 10,0 Bonus Crtl 7 C.S . . . . . . . . . . . . 18.06.09 57,95 59,44
AK0D4Q Bonus Control 6 C.S . . . . . . . . . . . . . 25.06.09 56,73 58,19
AK0D72 Bonus Control 7 C.S . . . . . . . . . . . . . 18.06.09 57,95 59,44
AK0DSZ 15,0 MaxiRend Ctrl 20 D-D.A . . . . . . 06.06.11 11,84 13,84
AK0D4A Bonus Control 5 C.S . . . . . . . . . . . . . 25.06.09 49,98 51,26
AK0DRZ 13,0 MaxiRend Ctrl 23 . . . . . . . . . . . 02.06.11 52,24 53,59
AK0D4N MaxiRend Ctrl 6 B.D . . . . . . . . . . . . . 28.06.11 56,94 58,40
Reverse-Bonus-Zertifikate
AK0DXE 11,0 MaxiRend Ctrl 6 R-DAX . . . . . . . 23.08.11 110,99 111,99
AK0DS5 11,5 MaxiRend Ctrl R-DAX . . . . . . . . 10.05.11 111,49 112,49
AK0DT3 11,0 MaxiRend Ctrl 2 R-DAX . . . . . . . 02.06.11 110,99 -
AK0DU7 11,0 MaxiRend Ctrl 3 R-DAX . . . . . . . 28.06.11 110,99 111,99
AK0DYK 12,5 MaxiRend Ctrl 8 R-DAX . . . . . . . 16.11.11 104,44 107,13
AK0DVZ 11,0 MaxiRend Ctrl 5 R-DAX . . . . . . . 16.08.11 110,99 -
AK0D5B 12,0 MaxiRend Ctrl 13 R-DAX . . . . . . 27.06.12 102,27 104,90
AK0DXR 11,0 MaxiRend Ctrl 7 R-DAX . . . . . . . 11.10.11 110,32 111,88

Aktienanleihen
LBW05A 15,00% Kali+Salz . . . . . . . . . . . 61,00 21.01.10 16,393443 69,87 70,01
LBW03X 15,00% ThyssenKrupp . . . . . . . 31,00 21.01.10 32,258065 61,23 61,36
LBW039 10,00% MAN . . . . . . . . . . . . . . 49,00 21.01.10 20,408163 75,06 75,22
LBW03A 10,00% Münchener Rück . . . . . 95,00 21.01.10 10,526316 81,97 82,14
LBW041 8,00% DAS . . . . . . . . . . . . . 5700,00 21.01.10 0,175439 81,86 82,03
LBW042 8,00% DJ EUROSTOXX 50 . . 2750,00 21.01.10 0,36636 83,52 83,69
LBW049 6,00% Dt. Postbank . . . . . . . . . 23,50 21.01.10 42,553191 80,21 80,38
LBW02U 6,00% RWE . . . . . . . . . . . . . . . 53,00 21.01.10 18,867925 84,61 84,78
Discount - Zertifikate
LBW0T6 Allianz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 78,00 19.06.09 1,000000 51,46 51,57
LBW12A BASF . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,00 29.07.09 1,000000 22,40 22,45
LBW90T Daimler . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,00 20.05.09 1,000000 18,45 18,49
LBW0T2 DAX . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5600,00 19.06.09 0,010000 42,44 42,53
LBW90D Deutsche Bank . . . . . . . . . . . . . 43,00 20.05.09 1,000000 25,66 25,72
LBW95G Kali+Salz . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,25 09.06.09 4,000000 121,70 122,07
LBW12R Porsche . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69,00 29.07.09 1,000000 42,88 42,97
LBW0U5 Q-Cells. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,00 19.06.09 1,000000 30,01 30,11
Rolling - Discount- und Strategie - Zertifikate
LBW6KG DAX RD Flex . . . . . . . . . . . . . flexibel endlos 88,02 88,20
LBW6KJ DJ EuroStoxx 50 RD Flex . . . . flexibel endlos 69,51 69,65
LBW721 BASF RD Flex. . . . . . . . . . . . . flexibel endlos 59,51 59,63
LBW724 RWE RD Flex . . . . . . . . . . . . . flexibel endlos 79,63 79,79
LBW6YZ Luxus-Zertifikat . . . . . . . . . . akt. Man. endlos 59,03 60,03
LBW83W Ländle Endlos-Zert. . . . . . . . akt. Man. endlos 5,91 6,01
LBW6NN Dividenden-Star-Zert. . . . . . akt. Man. endlos 58,86 60,11

www.LBBW-zertifikate.de

+49 (0)711 124-45 773

www.akzent-invest.de

Tel. 069 / 74 47 92 00 0

Dienstag
Best Rolling Discount

Mittwoch
Best Bonus

Donnerstag
Best Bonus

Freitag
Best Sprint

Best Product Verantwortlich für den Inhalt: vwd group

Meistgehandelte Anlageprodukte Meistgehandelte Hebelprodukte

Im börsentäglichen Wechsel werden Zertifikate als Investmentmöglichkeiten und -alternativen zum Deutschen Aktienindex (DAX®) sowie
anderen Indizes und Basiswerten vorgestellt. Der genaue Zeitplan innerhalb der Woche lautet:

Die Zertifikate namhafter Anbieter werden zu einem börsentäglich wechselnden Anlagethema aufgeführt. Dabei erfolgt die Sortierung
grundsätzlich nach der Attraktivität der Angebote für den Anleger. Außerdem werden Unterteilungen in verschiedene Kategorien (außer bei
Best Bonus) vorgenommen. Weitere Informationen zu den Auswahlkriterien und ihrer möglichen Anwendung sowie ausführliche Dar-
stellungen zu diesen Produkten oder auch anderen Basiswerten finden Sie im Internet unter http://best.finanztreff.de

Best Discount – Lesehilfe für die Tabelle
Mit Best Discount erkennen Sie auf einen Blick, welche Ertrags-
aussichten aktuell bei Discount-Zertifikaten auf den angezeigten
Basiswert bestehen. Die verbleibende Laufzeit der in der Best
Discount-Analyse berücksichtigten Zertifikate liegt zwischen 12 und
18 Monaten. Die Produktauswahl basiert auf der höchsten maximalen
Rendite, wobei die mögliche Rendite auf Jahresbasis ermittelt wird,
um Zertifikate mit unterschiedlicher Laufzeit vergleichbar zu machen.
Die Auswertung erfolgt für drei unterschiedliche Strategien. Für die
konservative Strategie werden nur Zertifikate analysiert, deren Cap
mindestens 20 % unter dem aktuellen Indexstand liegt. Bei
Zertifikaten der neutralen Strategie liegt der Cap zwischen 80 und 
100 % des aktuellen Indexstandes. In beiden Fällen wird die Maximal-
rendite auch bei einer Seitwärtsbewegung des Basiswertes erreicht.
Die offensive Strategie setzt hingegen Indexgewinne voraus.
Berücksichtigt werden Zertifikate, deren Cap bis zu 20 % über dem
Indexstand liegt. 

Index-Zertifikate
WKN E. Basis Fälligk. Kurs 2 Vol.(2)
709335 DBK DAX ® open end 45,13 12.937.245
A0AB84 ABN Gold open end 77,05 7.638.983
SG9F3Q SG Gold open end 79,67 2.907.023
543741 ABN DAX ® open end 45,16 1.933.067
722373 DBK Gold open end 62,87 1.583.477

Discount-Zertifikate
WKN E. Basis Cap Fälligk. Kurs 2 Vol.(2)
TB2KSH HSBC DAX ® 3.400,00 19.12.08 32,24 7.752.856
TB0QE1 HSBC EURO STOXX 50 2.285,00 19.12.08 20,40 6.687.438
BNP8TL BNP DAX ® 2.000,00 19.12.08 19,69 5.883.909
WGZ11U WGZ DAX ® 2.000,00 24.10.08 19,95 4.781.619
UB8F1J UBS DAX ® 2.000,00 12.12.08 19,67 4.115.952

Rolling Discount-Zertifikate
WKN E. Basis Strategie Fälligk. Kurs 2 Vol.(2)
A0AB8D UBS EURO STOXX 50 defensiv open end 96,56 411.843
970598 UBS DAX ® flexibel open end 104,32 151.572
723022 UBS EURO STOXX 50 flexibel open end 109,36 142.574
910831 UBS Europa Rolling neutral open end 76,35 109.180
UB0AZQ UBS EURO STOXX 50 neutral open end 76,84 62.036

Aktienanleihen
WKN E. Basis Coupon Strike Fälligk. Kurs 2 Vol.(2)
LBW0WA LBBWTUI AG NAMENS-A 6,00% 7,00 12.11.09 82,04 1.388.310
HV5ACT HVB Continental 0,00% 0,00 20.09.13 89,91 925.452
SG2KSU SG Aktienbasket 0,00% 0,00 02.09.10 102,04 391.773
985537 SG BW PerforMax 0,00% 100,00 17.10.11 95,44 162.488
WGZ2C5 WGZ RWE AG STAMMAKT11,00% 94,00 06.03.09 59,35 148.375

Bonus-Zertifikate
WKN E. Basis Bonus Barriere Fälligk. Kurs 2 Vol.(2)
WLB3ED WLB Aktienbasket 0,00 0,00 07.03.13 75,50 30.198.000
A0S0MA CAL EURO STOXX 50 0,00 0,00 23.12.13 57,76 8.757.500
JPM12K JPM Aktienbasket 0,00 0,01 10.08.11 89,20 6.059.518
TB0XHB HSBC EURO STOXX 50 4.580,21 2.537,51 08.12.08 53,94 5.730.182
JPM12J JPM Aktienbasket 0,00 0,01 10.08.11 90,58 4.347.838

Sprint-Zertifikate
WKN E. Basis Start Ziel Fälligk. Kurs 2 Vol.(2)
CB9SLR COB Hypo Real Estat 17,89 22,85 22.12.08 3,88 353.737
CB9SMD COB S&P 500 1.155,97 1.375,84 20.03.09 70,88 72.211
CB76HF COB BASF SE INHABER 35,00 44,00 18.06.09 23,03 46.060
CG36HQ CIT EURO STOXX 50 3.100,00 4.100,00 23.12.08 24,06 33.528
WGZ0TR WGZ Deutsche Telekom 11,50 14,50 08.12.08 9,47 27.292

Outperformance-Zertifikate
WKN E. Basis Strike Part. Fälligk. Kurs 2 Vol.(2)
A0NMT2 CAL Indexbasket 0,00 0,00 27.02.09 96,57 1.989.340
CB6894 COB EURO STOXX 50 3.685,48 1,25 08.02.11 64,07 406.453
CG14ZG CIT EURO STOXX 50 3.700,00 2,00 25.06.10 21,81 287.948
CG15DM CIT DivDAX Kurs-Ind 128,00 1,75 25.06.10 6,81 269.272
HV0AYJ HVB Nikkei 225 11.761,79 1,50 07.10.10 62,50 265.039

Optionsscheine
WKN E. Basis Typ Strike Fälligk. Kurs 2 Vol.(2)
JPM12T JPM JPMCCI Agricult Call 0,00 20.06.13 83,22 14.478.198
CB02X8 COB DAX ® Put 7.100,00 16.10.08 26,35 3.652.499
DB62QK DBK DAX ® Put 4.350,00 17.12.08 3,90 3.520.189
CG24XK CIT S&P 500 Put 1.500,00 18.12.08 4,70 2.747.166
DB283K DBK Nikkei 225 Put 13.000,00 11.12.08 3,88 2.650.521

Exotische Optionsscheine
WKN E. Basis Typ Fälligk. Kurs 2 Vol.(2)
BN7ZHN BNP EURO STOXX 50 DiscOS 19.12.08 2,71 474.979
BN7ZHQ BNP EURO STOXX 50 DiscOS 19.12.08 2,12 466.712
BN0V9S BNP DAX ® DiscOS 18.12.09 1,30 424.607
DR1AF3 DKIB DAX ® DiscOS 18.03.09 4,65 185.598
CB8SHA COB DAX ® DiscOS 17.12.08 4,80 152.582

Knock Outs
WKN E. Basis Typ Strike Fälligk. Kurs 2 Vol.(2)
336163 ABN DAX ® Long 4.214,00 open end 1,16 4.244.390
AA1CG9 ABN DAX ® Short 5.285,00 open end 7,69 3.260.395
TB12QZ HSBC DAX ® Short 6.134,67 open end 16,50 2.721.206
BN18XX BNP DAX ® Short 6.162,48 open end 16,82 2.691.200
AA1CHA ABN DAX ® Short 5.338,00 open end 8,02 2.634.594

Best Discount (Basiswert: Dax)
WKN E. Cap Max.Rend. Disc. Fälligk. Kurs 1

Konservative Strategie
GS1AEJ GS 3.500,00 16,15% 35,30% 09.12.09 0,000
TB2KSN HSBC 3.400,00 14,48% 36,29% 18.12.09 28,87
UB77NJ UBS 3.600,00 14,46% 32,53% 18.12.09 30,60
GS1AE9 GS 3.000,00 13,41% 42,98% 09.12.09 0,000
UB77NK UBS 3.400,00 13,23% 35,46% 18.12.09 29,28

Neutrale Strategie
GS1AFZ GS 4.500,00 23,15% 22,30% 09.12.09 0,000
UB59DG UBS 4.500,00 22,50% 19,75% 23.10.09 36,34
GS1AFQ GS 4.400,00 22,35% 23,44% 09.12.09 0,000
AA0VF9 ABN 4.400,00 21,90% 23,49% 18.12.09 34,66
UB56XB UBS 4.400,00 21,61% 20,93% 23.10.09 35,84

Offensive Strategie
GS1AJ4 GS 5.400,00 32,22% 14,16% 09.12.09 0,000
UB52ZL UBS 5.400,00 31,99% 10,86% 23.10.09 40,32
TB8WPT HSBC 5.400,00 31,42% 14,13% 18.12.09 38,85
CB77AW COB 5.400,00 31,09% 9,69% 15.10.09 40,85
GS1AHY GS 5.300,00 31,09% 14,90% 09.12.09 0,000

Was ist ein Discount-Zertifikat?  Mit Discount-Zertifikaten reduzieren Anleger ihren Einstiegspreis gegenüber dem Direktengagement in
einen bestimmten Basiswert. Dadurch sinkt das Verlustrisiko, da mögliche Kursrückgänge beim Basiswert bis zur Höhe des Discounts
abgefedert werden. Außerdem ermöglicht der Preisabschlag auch dann positive Erträge, wenn der Basiswert nicht steigt, da das Zertifikat
bei Fälligkeit zum dann geltenden Kurs des Basiswertes zurückgezahlt wird. Dies gilt allerdings nur bis zu einer vorab festgelegten Höhe,
die "Cap" genannt wird. Kursgewinne oberhalb des Cap werden vom Zertifikat nicht mehr nachvollzogen.

Risikohinweis: Hebelprodukte bergen in den meisten Fällen ein hohes Risiko des Totalverlustes
für Ihren Kapitaleinsatz. Bitte informieren Sie sich daher vor einem Investment bei Ihrer Bank
oder Sparkasse über die Risiken dieser Produkte.

Eine ausführliche, ständig aktualisierte Darstellung der Zertifikate- und
Optionsscheinpreise finden Sie im ARD-Videotext ab S.740 und im Internet
unter www.finanztreff.de. Alle Angaben ohne Gewähr.

Info | Christian Franke | Tel.: +49 (0)30 / 200598-64
cfranke@vwd.com | www.vwd.com
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Legende:
3 M./12 M. 3 Monate /12 Monate
B.Level: Bonuslevel
B.Puffer: Bonuspuffer
B.Rend.: Bonusredite
Basis: Basiswert des Zertifikats
Disc.: Discount
E.: Emittent
Fälligk.: Fälligkeit des Zertifikats
Geb. Gebühren p.a.
j /n ja /nein
Kurs 1: letzter Briefkurs (EUWAX)
Kurs 2: letzter Kurs (EUWAX)
Max.Rend.: maximale Rendite p.a.
P. Partizipationsgrenze
Part. Partizipationsfaktor
Perf. Performance
SR Sharpe Ratio
Vol.(2): Handelsvolumen in 2
WKN: Wertpapierkennummer

Emittentenkürzel (Auszug):
ABN ABN Amro.
BHF BHF-Bank
BLB Bayerische Landesbank
BNP BNP Paribas
CIT Citigroup
COB Commerzbank
CSF Credit Suisse First Boston
DBK Deutsche Bank
DKIB Dresdner Kleinwort
DZ DZ Bank
GS Goldman Sachs
LBB Landesbank Berlin
LBBW LB Baden-Württemberg
SAL Sal.Oppenheim
SG Société Générale
TUB HSBC Trinkaus & Burkhardt
UBS UBS Investment Bank
VON Vontobel Europe SA
WLB West LB

Samstag
Best Discount

Montag
Best Discount
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ANZEIGE

Management




